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Datos Económico-Financieros:
(En millones de euros salvo indicación en contrario) 2009 2008 2007 2006

Capital social a fin de año 60,8 62,4 64,1 65,1

Patrimonio neto a fin de año 

(antes de la distribución de resultados) 2.788 2.599 2.825 2.382

Acciones en circulación (miles), promedio del año 60.293 61.937 63.624 64.876

Beneficio neto 391 361 525 918

Dividendos 60 46 8 8

Beneficio neto en euros por acción 6,48 5,83 8,26 14,15

Dividendo en euros por acción 1,00 0,75 0,12 0,12

Nota: Datos por acción calculados sobre el promedio de acciones en circulación del ejercicio.
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Datos Bursátiles:
2009 2008 2007 2006

Cotización de cierre en euros por acción 

Máxima 40,50 46,06 60,70 59,20

Mínima 23,49 20,54 41,25 36,50

Última 36,55 27,25 46,29 56,55

Capitalización bursátil a 31/12 (millones de euros) 2.221 1.700 2.967 3.681

Volumen negociado

Número de títulos (miles) 23.004 33.483 40.245 21.084

Millones de euros 745 1.182 2.103 952

Promedio diario (millones de euros) 2,9 4,7 8,3 3,8

Rentabilidad por dividendo (sobre último precio) 2,74% 2,75% 0,26% 0,21%

PER (sobre último precio) 5,64 4,67 5,60 4,00
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En 2009 la acción de Alba ha mostrado
un comportamiento mejor al de los dos
años anteriores, con un aumento en la
cotización de un 34,1% durante el
ejercicio, frente a un incremento del
29,8% del Ibex 35. 

La evolución en bolsa de la acción de
Alba durante los diez últimos años, es
decir, desde diciembre de 1999, constata
la significativa creación de valor de
nuestra sociedad en el largo plazo. Así,
el precio de la acción de Alba se ha
revalorizado en este periodo un 7,6%
mientras que el Ibex 35 ha subido un
2,6% y el Eurostoxx 50 ha caído un
39,4%. En el gráfico se puede apreciar la
profundidad del desplome bursátil de
2008 que, en apenas un año,
prácticamente eliminó las ganancias
obtenidas en la década anterior y la
posterior recuperación a partir de
marzo de 2009. 

Evolución bursátil de Alba en los últimos 10 años
frente a Ibex 35 y Eurostoxx 50. Fuente: Bloomberg.

Base 100

200,0

175,0

150,0

125,0

100,0

75,0

50,0

25,0

0,0

dic.99 dic.00 dic.01 dic.02 dic.03 dic.04 dic.05 dic.06 dic.07 dic.08 dic.09

Alba
Ibex 35
Eurostoxx 50

Evolución bursátil de Alba en 2009. Fuente: Bloomberg.

Precio

45,00

40,00

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00
dic. 2008 mar. 2009 jun. 2009 sep. 2009 dic. 2009

Precio por acción (€)
Ibex 35 (base ALB)



INFORME ANUAL 2009 / Datos Más Significativos

15

Es interesante destacar que el NAV por
acción de Alba se incrementó un 22,6%
en el plazo considerado. Este
crecimiento del NAV por acción es
consecuencia de la fuerte creación de
valor de nuestras sociedades
participadas en el periodo considerado,
del acierto en las decisiones de
inversión adoptadas en el mismo y del
positivo efecto para nuestros accionistas
de la compra de acciones propias y su
posterior amortización.

Evolución del NAV antes de impuestos por acción
versus cotización. Fuente: Bloomberg para el precio por acción.
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Valor Neto de los Activos:
(En millones de euros salvo indicación en contrario) 2009 2008 2007 2006

Datos a 31/12

Valor Neto de los Activos  (*) 4.030 3.614 4.452 4.901

Valor Neto de los Activos en euros por acción (*) 67,18 58,64 71,68 75,82

Cotización en euros por acción 36,55 27,25 46,29 56,55

Descuento respecto a Valor Neto de los Activos 45,6% 53,5% 35,4% 25,4%

* Antes de impuestos. 

Precio por acción
NAV por acción
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El gráfico siguiente muestra, para el
mismo periodo, la evolución del Valor
Neto de los Activos por acción en
circulación, antes de impuestos, a 31 de
diciembre de cada ejercicio: 

A continuación se muestra la evolución
del Valor Neto de los Activos desde
2000:
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La composición de la cartera de Alba ha
experimentado una gran
transformación en los últimos años. Así,
mientras que a finales de 2000,
Distribución (Pryca - Carrefour) y
Telecomunicaciones (Airtel - Vodafone)
representaban el 81% de la cartera, a

finales de 2009 estos sectores habían
desaparecido completamente de la
misma a favor de Construcción y
Servicios (ACS, 61%) e Industrial
(Acerinox, 21%). Asimismo, en 2009
aparece un nuevo sector, el de
Tecnología (Indra, 6%). La categoría de

“Varios” incluye en 2009,
principalmente, las inversiones en
Clínica Baviera, Ros Roca y OCIBAR,
estas dos últimas a través de Deyá
Capital.

El gráfico incluido a continuación muestra la evolución en la composición sectorial de la cartera de Alba en los últimos años. 

Desglose sectorial del Valor Bruto de los Activos (a 31/12) (*)
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Cartera de 
Participaciones
ESTRUCTURA DE LA CARTERA 
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

100%

CORPORACIÓN FINANCIERA ALBA ALBA PARTICIPACIONES
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Valor de la cartera a 31 de diciembre de 2009:

Sociedades Cotizadas

Valor efectivo en Bolsa (1)

Porcentaje de Millones Euros Bolsa principal
participación de euros por título en que cotizan

Acerinox (2) 24,24 878,2 14,53 Madrid

ACS (2) 23,48 2.572,0 34,81 Madrid

Antevenio (2) 20,54 5,6 6,47 Alternext París

Clínica Baviera (2) 18,15 23,7 8,00 Madrid

Indra (2) 10,02 270,7 16,46 Madrid

Prosegur (2) 10,01 211,3 34,22 Madrid

Total valor en Bolsa 3.961,4

Total valor en libros 2.723,7

Plusvalía latente 1.237,7

Sociedades No Cotizadas

Valor en libros

Porcentaje de Millones 
participación de euros

Ros Roca (3) 16,79 31,0

OCIBAR (3) 21,66 7,4

Otras 0,5

Total valor en libros 38,9

(1) Cotizaciones al cambio último del mes de diciembre.
(2) Participaciones consolidadas por el método de la participación.
(3) A través de Deyá Capital S.C.R., 100% participada por Alba.
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Se detalla a continuación la evolución de la cartera de participaciones en los últimos ejercicios: 

Sociedades Cotizadas

Porcentaje de participación (%)

Variación 
31.12.2009 31.12.2008 09/08 31.12.2007 31.12.2006

Acerinox 24,24 23,77 0,47 23,24 20,80

ACS 23,48 24,51 (1,03) 22,13 21,14

Antevenio 20,54 20,54 - 20,54 28,80

Clínica Baviera 18,15 16,36 1,79 15,46 -

Indra 10,02 - 10,02 - -

Prosegur 10,01 10,01 - 10,01 5,01

Spirent - - - - 0,62

Sociedades No Cotizadas

Porcentaje de participación (%)

Variación 
31.12.2009 31.12.2008 09/08 31.12.2007 31.12.2006

Celtel - - - - 0,45

IslaLink - - - 74,68 -

Isofotón - - - 26,09 -

March Unipsa - - - - 35,00

March Gestión de Fondos - - - - 35,00

March Gestión de Pensiones - - - - 35,00

Ros Roca 16,79 16,79 - - -

OCIBAR 21,66 21,66 - - -

Durante 2009 se ha incrementado el porcentaje de participación en Acerinox, S.A. en un 0,47% debido a la reducción de su
capital social por amortización de un 1,96% de acciones propias. El porcentaje de participación en ACS, Actividades de
Construcción y Servicios, S.A. se ha reducido en un 1,03% debido a la venta de un 1,33% del capital, que se ha visto compensado
parcialmente con la amortización de acciones propias en un 1,25% del capital de esta Sociedad. Asimismo, se ha comprado un
1,79% de Clínica Baviera, S.A. y un 10,02% de Indra Sistemas, S.A.
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Diversificación Sectorial
Si se agrega al conjunto de participaciones el resto de los activos de Alba, todos ellos valorados de acuerdo con criterios
coincidentes con los habitualmente utilizados por los analistas que siguen la compañía, se obtiene la siguiente distribución
sectorial de las inversiones de la Sociedad, según la composición de la cartera y precios al final de cada uno de los ejercicios 
(en %):

Porcentaje del Valor Bruto de los Activos

2009 2008 2007 2006

Construcción y Servicios 61 68 65 66

Industrial 21 18 21 25

Tecnología 6 - - -

Inmuebles 6 7 6 6

Seguridad 5 4 3 2

Banca y financiero - - - 1

Otros 2 3 5 -

TOTAL 100 100 100 100

En millones de euros

Valor Bruto de los Activos 4.248 3.727 4.866 4.852

Valor Neto de los Activos antes de impuestos 4.030 3.614 4.452 4.901
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En el último ejercicio ha disminuido el
peso relativo de los sectores
Construcción y Servicios e Inmuebles
consecuencia de la venta de una parte
de la participación en ACS, una menor
valoración de los activos inmobiliarios y
la aparición del nuevo sector
Tecnología, debido a la inversión en
Indra. Los incrementos en el peso de los
sectores Industrial y Seguridad vienen
determinados por el mejor
comportamiento relativo de la
cotización de Acerinox y de Prosegur en
2009.

En el 61% que representa el sector
Construcción y Servicios se recoge la
inversión en ACS. Sin embargo, la

amplia diversificación de actividades de
esta compañía reduce
significativamente la aparente elevada
concentración en construcción. Para un
análisis más completo de la distribución
sectorial de la cartera de Alba puede
subdividirse este porcentaje del 61%
entre los diferentes sectores en los que
está presente ACS. En la siguiente tabla,
y como mera aproximación indicativa,
se muestra esta subdivisión según la
aportación estimada de cada subsector
al beneficio neto consolidado de ACS en
el ejercicio 2009:

Servicios Industriales 25%
Construcción 20%
Servicios Urbanos 11%
Concesiones 3%
Energía 2%
TOTAL 61%




